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COMENTARIO MENSAL PERFORMANCE MES 2026 12M 24M INiCIO
O fundo Parcitas Hedge FIC FIF Multimercado RL rendeu 1,58% Juros 0.12 -0.67 -2.21 -3.69 22.45
(144% do CDI) no més, +11.59% (124% CDI) no ano e +25.39% + Local 012 -067 172 307 1711
o « Global - - -0.49 -0.62 5.34
(173% do CDI) em 12 meses. O resultado foi oriundo das
contribuigdes positivas das estratégisa agdes, juros e commodities. Moedas - - -0.01 -1.96 -8.84
« Local - - -0.01 -1.56 -6.03
. A . , . « Global - - - -0.40 -2.81
No Brasil, 0 més marcou o inicio do periodo eleitoral, com o
monitoramento das pesquisas de intengdo de voto e a discussdo Acoes 0.45 517 15.44 23.87 24.10
sobre o arcabougo fiscal do préximo mandato ganhando tragdo. O * Local 0.12 2.32 8.23 11.39 2.31
T . ~ P « Global 0.33 2.85 7.21 12.48 21.79
Copom deu sequéncia ao ciclo de acomodagdo da politica
monetaria e segue data dependente, enquanto os impulsos fiscais Outros 0.04 0.04 0.61 0.31 3.75
de caréater eleitoral impedem uma acomodag¢do mais intensa da « Valor Relativo - - - -0.29 3.95
« Commodities 0.04 0.04 0.61 0.60 -0.20

atividade. Aumentamos a exposicdo total do portfélio em equities

via Brasil, principalmente via incremento de empresas do setor de ool = D 0.97 7.05 11.56 21.86 60.79

oil&gas, entendendo que, no prego do oil atual, ha assimetria

positiva para carregar a posi¢3do. Além disso, montamos uma Parcitas Hedge FIC  1.58 11.59 25.39 40.39  102.25
~ P % CDI 144 124 173 137 102

estrutura de opgdes no indice para capturar uma eventual

reprecificagdo da bolsa no cendrio eleitoral.

No exterior, voltaram as discuss@es sobre circularidade no setor e ESTATISTICAS DO FUNDO 2026 12m 24M INiCIO

cresceu o debate sobre dividas fora do balango das big techs, sinal

* Meses positivos 4 8 15 62
de que o mercado segue mais atento a como o buildout esta sendo - Meses negativo 4 4 9 30
financiado do que ao ritmo em que avanga. Enquanto isso, a * Meses acima CDI 4 7 13 48
demanda segue apertada, com TSMC, fabricantes de memoria e licseslababolehl 2 2 i &
chip designers anunciando aumentos de prego e expandindo a
oferta de chips customizados. METRICAS DE RISCO (%) 2026 12M 24M INiCIO

* VAR' -1.79 -1.76 -1.61 -1.14

L « Stress teste -18.90 -19.40 -19.07 -10.49

No campo macro, houve um reprecificagdo relevante na  Volatiidade (a.a.) 135 12.2 10.0 97
probabilidade de alta na taxa de juros nas préximas reunies do 1= Value at Risk de 1 dia com 60 meses de histérico, EWMA de 0.96 e intervalo de confiana de 99%.

Fed em decorréncia de falas mais hawks do novo Chair Warsh,
ainda que a inflagdo parega resultar de uma sucessdo de choques,

e ndo de demanda aquecida.

Na pratica, fizemos apenas pequenos ajustes ao portfélio
internacional. A demanda estrutural por computagdo segue a
frente da capacidade de produgdo, com pouco espaco para que a
oferta de hardware e infraestrutura alivie esse gargalo no préximo
ano. Nossa postura permanece a mesma: participar da

transformacdo tecnolégica com parciménia e respeito aos pregos.
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HISTORICO DE RENTABILIDADE (%)

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO INiCIO
2026 6.12 2.56 -2.14 6.44 -1.42 -1.18 -0.52 1.58 - - - - 11.59 102.25
% CDI 526 257 = 590 = = = 144 = = - - 124 102
2025 0.48 -0.11 -1.47 2.30 1.92 3.13 -0.80 3.75 4.42 1.79 4.71 0.96 22.99 81.24
% CDI 47 = = 218 169 285 = 323 363 140 447 79 161 98
2024 0.37 -0.67 0.95 -1.72 0.83 1.1 0.96 2.16 1.40 -0.06 1.17 -0.39 6.23 47.37
% CDI 38 = 114 = 98 141 105 249 168 - 148 - 57 79
2023 1.80 1.52 3.15 0.66 1.78 -2.05 0.89 -0.12 -2.26 -3.17 4.85 2.52 9.67 38.72
% CDI 161 165 268 72 159 = 83 = = - 529 281 74 87
2022 -1.17 0.69 4.51 -2.01 0.20 0.67 2.21 -0.37 1.44 -0.61 -4.50 0.23 1.02 26.49
% CDI = 92 489 = 19 66 214 = 134 - - 20 8 96
2021 -0.18 0.84 1.15 1.30 0.15 1.18 -0.83 0.28 -1.30 4.25 0.35 0.08 7.39 25.21
% CDI = 625 580 625 56 386 = 65 = 885 60 1" 168 185
2020 0.56 -2.11 -11.93 5.27 4.41 1.95 2.64 240 -2.44 -1.51 4.15 1.40 3.60 16.60
% CDI 148 = = 1,850 1,849 908 1,361 1,490 = - 273 848 130 187
2019 3.01 -0.21 0.68 0.79 0.58 0.74 0.79 -0.20 1.67 1.28 -0.51 3.33 12.55 12.55
% CDI 582 = 146 152 106 158 140 = 360 266 - 884 211 211
' O Parcitas Hedge FIC FIF Multimercado Responsabilidade Limitada é CARACTERISTICAS DO FUNDO
um fundo multimercado que combina estratégias macro e long bias para * CNPJ 31.594.537/0001-50
. o « Data de Inicio 2-jan-19
capturar oportunidades nos mercados de agdes, juros, moedas e .
. « Classe ANBIMA Multimercado macro
commodities. « Indice de referéncia CDI
* Escaladerisco(1ab5)=4 4 - Vol. entre 8% e 15%
Com abordagem fundamentalista dos ciclos econdmicos, politicos e + Publico-alvo Investidor Qualificado
empresariais, a classe de investimento busca retornos expressivos acima + Classificag&o tributéria Busca o longo prazo
. ini 5 %
do CDI em horizontes de médio e longo prazo, sempre com rigoroso jlexaladministiacsolgiobal 10
lederi  Taxa de custodia 0.01%
controle de riscos. + Taxa performance 20% exceder o 100% CDI
* Investimento inicial R$ 500
Destinado a investidores qualificados que buscam performance * Movimentag&o / saldo minimo R$ 100 / R$ 500
diferenciada e compreendem a natureza e a extensdo dos riscos + Liquidagao / cotizagao aplicagéo D+0/D+1
envolvidos. Consulte sempre o regulamento para maiores detalhes. » Cotizag&io /liquidagéo resgate DA DR
« Valor da cota liquida da classe 2.02250926
* Patriménio liquido da classe R$ 811,628,373
« Patriménio liquido 12 meses da classe R$ 756,153,947
« Patriménio total do grupo Parcitas R$ 1,005,477,360
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Lamina e Regulamento do fundo: Acesse

Este material foi preparado pelas Gestoras do Grupo Parcitas Investimentos. As Gestoras ndo comercializam nem distribuem cotas de fundos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste documento ndo
constituem oferta de venda de cotas dos fundos geridos pelas Gestoras do Grupo Parcitas Investimentos e ndo devem ser consideradas como recomendagéo de investimento. Aos investidores ¢ recomendada a leitura cuidadosa
do formulério de informagdes complementares, da lamina de informa ssenciais e do regulamento antes de investir seus recursos. Os fundos geridos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento. Tais estratégias podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fun los estdo autorizados a realizar aplicages em ativos financeiros no exterior. Os fundos multimercados
podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Fundos de investimento no contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito-FGC. A rentabilidade passada n3o representa garantia de rentabilidade futura.

Gestao de Recursos
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